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Introduktion

Omsaetningen i landets byggecentre var i 4. kvartal en anelse over niveauet i samme periode sidste
ar, og dermed fortsaetter den positive udvikling.

Samtidig fortsaetter den intense priskonkurrence dog, og det er fortsat omkostningerne til arbejde,
der driver indekset for byggeomkostninger frem.

Vaksten er fortsat pa nulpunktet. Det samme er renten og inflationen. Pa trods af det, er
investeringsniveauet hos danske virksomheder fortsat langt under det generelle niveau i Norden.
Det samme gaelder udviklingen i BNP, hvor Danmark fortsat halter efter vores nabolande og EU
generelt. Samtidig investerer danskerne fortsat ikke i deres boliger.

Til gengzeld fortsaetter ledigheden med at falde, og i lebet af det sidste ar er beskaeftigelsen i
byggeriet steget markant.

Denne positive udvikling afspejler sig ogsa i omfanget af pabegyndte boligbyggerier, som for farste
gang i laengere tid er positiv.

Politiske anbefalinger

Pa baggrund af ovenstaende ma vi fortsat appellere til politikere, at de har ensidigt fokus pa en
vaekstdagsorden. Seerligt finder vi det problematisk at privatforbruget og virksomhedernes
investeringsniveau er sa lavt.

Vi forlaenger dermed vores opfordring fra sidst, om at den bebudede skattereform tager direkte
sigte pa at gore det mere attraktivt at arbejde og skabe indkomst, som kan bruges pa forbrug og
investeringer.

Samtidig haber vi, at det fortsat er regeringens ambition at kigge fordomsfrit pa den igangsatte
evaluering af ROT-ordningen i Sverige, og retter den danske ordning til i det omfang erfaringerne
fra Sverige kan omsaettes til foraget aktivitet i byggeriet. Ogsa med henblik pa at fremme
omstillingen til en mere energieffektiv boligmasse.



Dansk gkonomi
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Anm.: *Forventer pba. Finansministeriets progonoseoversigt (@konomisk Rads vurdering) (december 2015)
Kilde: Danmarks Statistik (marts 2016) og Finansministeriets skonomiske redegerelse (december 2015)

Vaeksten i dansk gkonomi er fortsat pa nulpunktet. | forhold til 3. kvartal steg BNP og
privatforbruget kun med 0,2%. Det offentlige forbrug faldt med -0,2%. Den svage fremgang viste sig
ogsa i importen og eksporten, som henholdsvis faldt med 0,2% og steg med 0,1%.

Desvaerre er den beskedne vaekst i Danmark ikke et udtryk for en generel stilstand i europaeisk
gkonomi. Hvis vi maler i 2010-priser og saesonkorrigerer, viser tal fra Eurostat, at landene omkring
os, EU28, Norge og Sverige, alle har haft en fornuftig vaekstudvikling siden 2009. EU(28) og Norges
gkonomi er i denne periode vokset med ca. 8%. Og Sverige og Storbritannien er vokset med
henholdsvis 19 og 13%. Til sammenligning er dansk gkonomi kun vokset ca. 3,5%.

Byggecentrenes omsastning Indenlandsk salg 1 byggecentre
Omsaetningen i landets byggecentre var i 4.
kvartal pa 12,959 mia. kr. Det er knap en én
mia. mindre end 3. kvartal. Og dermed er
udsvinget noget stagrre end det plejer at vaere fra

3. til 4. kvartal. Det skal dog med, at 3. kvartal

var usadvanlig godt, hvilken maske kan forklare,

hvorfor der har vaeret en noget storre

tilbagegang. Det er til gengaeld en anelse mere

end samme periode sidste ar, hvor omsaetningen 4 !
var pa 12,900 mia. kr. Det er samtidig den e ERBEE
hgjeste omsaetning i 4. kvartal siden 2009 (hvor s sz
vores opgarelse stopper).

Danskerne ser uandret pa fremtiden Forbrugernes for il (forbruger
Forbrugertilliden er omtrent uaendret i forhold til
september (sidste maned i 3. kvartal). Den er
saledes noget lavere end i de foregaende

kvartaler, hvor den har ligget mellem 9 og 14.

Men niveauet er faktisk identisk med 4. kvartal ‘ ‘ l M HH H
2014, Al il [
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Kilde: Danmarks Statistik (september 2015)



Inflation og rente

Udviklingen i inflationen (EU-harmoniseret inflation, HICP)

Renteniveau (realkreditabligationer)

Inflationen i EU (EU18) steg i lgbet af 4. kvartal fra 0,1 til 0,2. Selvom der nasten er tale om ingen
inflation - og et langt stykke fra inflationsmalet pa to procent, er det vaerd at bemaerke, at
deflationen ser ud til at vaere slut. Saledes har inflationen, med undtagelse af september, varet
positiv. | Danmark steg inflationen igennem 4. kvartal fra 0,1 til 0,3. Det er 0,2 %point mindre end
toppen i juli, hvor den var pa 0,5. Men for Danmark er det ogsa positivt, at inflationen trods alt har
vaeret positiv igennem det meste af 2015.

Ligesom inflationen ligger renteniveauet fortsat og roder rundt omkring nul. Pr. 1. januar 2016 var
den korte rente pa -0,1. Det er et fald pa 0,07 i forhold til 1. oktober, hvor den var pa 0,03
procent. Den lange rente er pa 2,95. det er 0,14 mindre end 1. oktober. Det er omtrent identisk
med niveauet for 2015 og 2014. Til gengaeld var euro-renten styrket pr. 1. januar i forhold til 1.
oktober fra -0,41 til -0,09 pr. 1. januar.

Danske virksomheders
investeringer er fortsat langt
under niveauet i Norden generelt
Investeringsniveauet i Danmark har
varet opadgaende fra 3. til 4.
kvartal. Fra indeks 89,6 (i forhold til
4, kvartal 2007) til indeks 95,6. Der
er dog stadig langt op til niveauet
og udviklingen i vores nabolande,
Norge og Sverige, som i 4. kvartal
ligger pa indeks 119 og 133. Specielt
Sverige har oplevet en markant
fremgang i investeringsniveauet i lgbet af 3. kvartal.

Virksomhedernes bruttoinvesteringer

Kilde: Danmarks Statistik, Statistikbanken (NO) og Statistikdatabasen (SE) (marts 2016)

Lanelysten hos danske virksomheder har ikke udviklet sig i 3. kvartal, og niveauet i slutningen af 4.
kvartal var saledes pa indeks 112,6 (ift. december 2007). Det er 0,2 %point lavere end i september.
Der er ikke sket nogen forskydning i mellem andelen af realkredit- og banklan.

Boliginvesteringer halter stadig efter — Relighsstaries

Boliginvesteringerne faldt med 2,4

%point fra 3. til 4. kvartal.

Boliginvesteringerne er nu faldet i fem

kvartaler i traek. Det er saerlig

problematisk eftersom

virksomhedernes samlede t A TR |
investeringer udelukkende er steget i i SO 4 S R = Yl ) e
samme periode. EnoraoE \/ ¥

Kilde: Danmarks Statistik (marts 2016)



Fortsat nedgang i ledigheden

Beskaeftigelsen i Danmark er fortsat et lyspunkt.
Den faldt med 0,1 %point fra 3. til 4. kvartal, sa
den nu er pa 4,5%. Det er samtidig 0,4 %point
lavere end 4. kvartal 2014. Det er det laveste
niveau siden 2. kvartal 2009.

Selvom byggebeskaftigelsen ikke voksede fra 3.
til 4. kvartal, er det stadig positivt, eftersom
beskaeftigelsen alt i alt er vokset med 7.000
beskaeftigede, eller ca. fem procent siden 4.
kvartal 2014. Den positive udvikling gaelder
bade bygge- og anlaegsbeskaeftigelsen, som er
vokset henholdsvis med 3.600 og 2.800
beskaeftigede.

Materialer er stadig billige

Nar vi kigger pa prisudviklingen inden for
opfarsel og renovering af byggeri, er der sket en
mindre stigning. Indekset er nu pa 137, hvilket
er knap en procent hgjere end i 3. kvartal og
ca. 3,2 %point hgjere end 1. kvartal.

| samme periode, fra 1. til 4. kvartal, er
indekset for materialer steget med 1,6 %point.
Tilsvarende er indekset for
arbejdsomkostningerne steget fra 144,6 til
151,4.

Stigning i nybyggeriet

| 4. kvartal blev der anslaet pabegyndt 2.500
nye boligbyggerier. Det er naesten 400 mere
end i samme kvartal 2014. Eller en stigning pa
18%. Det er rigtig fornemt i lyset af, at
udviklingen de seneste kvartaler har vaeret
markant darligere end de sammenlignelige
kvartaler i de foregaende ar. Det er dog vigtigt
at notere, at tallene for pabegyndt boligbyggeri
skal tages med et vaesentligt gran salt, da de
historisk har veaeret noget usikre. Men vi kan dog
formode, at tallene er udtryk for en tendens.

Flere konkurser i 4. kvartal

Pa trods af den flotte udvikling i bade
byggebeskaeftigelsen og antallet af pabegyndte
boligbyggerier, har der i 4. kvartal vaeret en
meget hgjt antal konkurser i byggeriet. Saledes
var der i 4. kvartal 199 konkurser. Det er knap
20 flere end i samme kvartal 2014.

Ledighed i Danmark (sasonkorrigeret ledighed)

Kilde: Danmarks Statistik (marts 2016)

Kilde: Danmarks Statistik (marts 2016)

Byggeomkostninger til boliger
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Kilde: Danmarks Statistik (Marts 2016)
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Konkurser i bygge og anlag
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Kilde: Danmarks Statistik (Marts 2016)



Konjunkturindikator

Overordnet ser byggeriet skeptisk pa fremtiden ~ «.
(de kommende tre maneder). Men dog mindre

end hidtil. | december var den sammensatte B, LT
konjunkturindikator pa -6. Det er en fremgang i b e N N e O
pa 6 i forhold til september, hvor den var pa X s A A e
-12. Forventningerne er - maske forstaeligt -
positive. Til gengaeld er forventningerne til den
fremtidige ordrebeholdning fortsat noget
negative, -23. Det er stort set uaendret i
forhold til sidste kvartal. Det skal dog o e, aa ot
bemaerkes, at tallene sa nogenlunde tilsvarende . owms s cwn i
ud i samme periode sidste ar. Det kan derfor

forventes, at det er nogle saesonbestemte forventninger, der spiller i de adspurgtes vurdering.

Byggeriets barometer rigeret)




