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Introduktion

@jebliksbillede fra Danske Byggecentre giver et kort og koncentreret overblik over den aktuelle
tilstand i dansk gkonomi og den forventelige gkonomiske udvikling i den naere fremtid. Det bygger
pa den seneste rapport fra De @konomiske Rads formandskab (de sakaldte vismaend) samt aktuelle
tal fra Danmarks Statistik og Finansministeriet.

@jebliksbillede har seks afsnit:

Politiske anbefalinger

Dansk gkonomi bedgmt pa udviklingen i bruttonationalproduktet (BNP)
BNP forteaeller ikke hele historien

Udviklingen i byggeriet og pa ejendomsmarkedet

Prognoser

Vaekstpolitik pa dagsordenen

Scuhwhe

@jebliksbilledet er skrevet af sekretariatet for Danske Byggecentre - det ma frit citeres og
videreformidles mod beharig kildeangivelse.



1. Politiske anbefalinger

Dansk gkonomi haenger fast i en dyb og langvarig vaekstkrise. Danske Byggecentre opfordrer derfor
politikerne til at fokusere malrettet pa en vaekstdagsorden, nar de til efteraret tager fat pa arbejdet
med en ny skattereform og en skonomisk 2025-plan. Der er brug for en sa ambitigs, gennemtaenkt
og sammenhaengende reform af det danske skattesystem, som det er muligt at gennemfare uden at
den finanspolitiske holdbarhed saettes over styr. En reform, som sanker skattetrykket og ger det
mere attraktivt at arbejde og skabe indkomst, der kan bruges pa forbrug og investeringer. En reform
som desuden sikrer en hensigtsmaessig erhvervs- og kapitalbeskatning. Vi anbefaler regeringen at
hente inspiration fra den sakaldte ROT-ordning i Sverige til udvikling af handvaerkerfradraget. Vi
opfordrer ogsa regeringen til at gare alvor af sine ord om at liberalisere planloven.

2. Dansk gkonomi bedemt pa udviklingen i bruttonationalproduktet (BNP)

BNP er et mal for den samlede vaerdiskabelse i den danske gkonomi og for starrelsen af skonomien.
Udviklingen i BNP giver et billede af skonomiens tilstand. Hvis BNP vokser er det udtryk for, at der
bliver flere vaerdier til radighed i samfundet. Falder BNP bliver der faerre vaerdier.

Figuren nedenfor er hentet fra Danmarks Statistik. Den giver et aktuelt billede af hvordan det gar
med dansk gkonomi:

Bruttonationalprodukt (BNP)

Prisenhed: Realvazkst i pct. i forhold til foregaenae periode
Saesonkormmigering: Saesonkorrigeret
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Ifalge Danmarks Statistik skyldes denne vaekst isaer fremgang for industri og byggeri, samt stigninger
i savel eksport og investeringer, som forbrug i husholdningerne, og i det offentlige (Nyt fra Danmarks
Statistik 31. maj 2016).

Som man ser er dansk gkonomi i begyndelsen af 2016 vendt tilbage til en situation med beskeden
realvaekst. Sammenlignet med tilbagegangen i andet halvar 2015 er det selvfalgelig et vaesentligt
fremskridt. Niveauet er til gengaeld ikke imponerende. Tendensen er heller ikke opmuntrende - den
peger i hvert fald ikke entydigt op. 2014 ser maske nok en smule bedre ud end 2013, men 2015 er
en kedelig dans pa stedet, hvor beskeden vaekst i arets ferste halvdel neutraliseres af tilbagegang i
anden halvdel. Laes mere om de gkonomiske udsigter for resten af 2016 og for 2017 i afsnit 5.

Formandskabet for De @konomiske Rad (de sakaldte vismaend) beskriver den aktuelle skonomiske
situation i Danmark pa fglgende made i deres seneste vurdering af dansk gkonomi:

”Danmark blev hdrdt ramt af finanskrisen og det medfelgende internationale
tilbageslag i 2009. Tilbageslaget skete ovenpd en hgjkonjunktur, hvor bdde
boligmarkedet og arbejdsmarkedet blev overophedede. Trods fremgang har den



danske vaekst siden 2009 vaeret beskeden, og seks dr efter krisen ligger dansk BNP
pr. indbygger fortsat under farkriseniveauet (Diskussionsoplaeg, fordr 2016, side 8).”

3. BNP fortaller ikke hele historien

Udviklingen i det danske BNP siden finanskrisen fortaller en nedslaende historie - men maske
fortaeller det ikke hele historien om vaerdiskabelse i dansk skonomi. De gkonomiske vismaend slar i
deres seneste rapport, som kom i maj 2016, til lyd for at:

”... det er for unuanceret at vurdere de senere drs udvikling i dansk skonomi alene
ud fra BNP - selvom BNP selvfolgelig er en vigtig storrelse, der med rette indtager
en central plads i den offentlige debat... Indbyggernes forbrugsmuligheder og
velfaerd afhaenger imidlertid ikke blot af udviklingen i BNP, men 0gsd af en raekke
andre forhold... ndr der tages hajde for nogle af de forhold, der bestemmer den
samlede velstandsudvikling, tegner der sig et mindre negativt billede af udviklingen
i dansk gkonomi. Dette skyldes en relativ gunstig udvikling i det danske bytteforhold
0g nettoindkomst fra udlandet. Disse forhold udger en vaesentlig nuancering af
billedet af udviklingen i dansk gkonomi de senere dr (Diskussionsoplaeg, fordr 2016,
side 11 og 159).”

Bytteforholdet betyder, i denne sammenhaeng, prisforholdet mellem dansk eksport og dansk import
udtrykt i procent. Man kan sige, at det er et forsgg pa at male, hvor meget import Danmark kan
betale for med sin eksport. | forhold til BNP er det vigtigt, fordi udenrigshandel udger en betydelig
del af dansk gkonomi. Et forbedret bytteforhold indebaerer, at en given eksport kan betale en starre
import, hvilket giver mulighed for starre forbrug og investeringer. Vismaendene finder, at "Danmark
har oplevet en tydelig bytteforholdsforbedring” uanset om man ser pa udviklingen 2009 - 2014 eller
2000 - 2014 (side 189). Forbedringen ligger pa godt 0,2 procentpoint arligt, hvilket er en markbar
effekt. Det er ogsa noget, der adskiller Danmark fra lande som USA, Sverige og Tyskland.

Bruttonationalindkomsten (BNI) er BNP plus den lgn- og kapitalindkomst, som gkonomien modtager
netto fra udlandet. Denne indkomst kan bruges til at betale forbrug og investeringer - derfor bar den
tages med i betragtning. Isaer selvfalgelig hvis der er vaesentlig forskel pa BNP og BNI - hvilket der
er i dagens Danmark:

”I  perioden 2009-14 var den
gennemsnitlige drlige vaekst i dansk BNI Figur II.25 Nettorenteindtegter og udlandsformue
0,7 pct.point hgjere end vaeksten i BNP. B, M EOTE R B
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vaesentligt hurtigere end produktionen. ° ’
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nettorenteindtaegter fra den danske 107 i 1
nettoudlandsformue. Fra 2009 til 2014 er |
renteindtaegterne vokset fra 1,4 pct. af 0200 2000  20m 202 2053 | 2014 °
BNP til 3’8 pct... De Stigende Anm.: Figuren viser Danmarks nettoudlandsformue og nettorente-
renteindtaegter skyldes i hgj grad, at betalinger fra udlandet i pet. af BNP.

formuen er @get fra 2,6 pct. Gf BNP til Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank.

45,7 pct. i 2014. Den kraftige foregelse af formuen afspejler primaert de store
betalingsbalanceoverskud, som Danmark har haft i drene efter finanskrisen (side
192-93).”



4. Udviklingen i byggeriet og pa ejendomsmarkedet

Det foregaende afsnit handlede om den generelle gkonomiske situation i Danmark. | dette afsnit ser
vi pa udviklingen i byggeriet og pa ejendomsmarkedet, som begge er vigtige for byggecentrenes
muligheder for at drive forretning. Byggeriet er en svaer sektor, nar det gaelder statistik, men et
sted at starte er at se pa beskaftigelsen i bygge- og anlaegs-sektoren. Den har vaeret stigende, som
man kan se af denne figur, der bygger pa tal fra Danmarks Statistik:

Besk=zftigede ved bygge og anleg
efter tid.
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Kilde: Danmsrks Stafiztik

Kigger vi laengere tilbage i tiden ser det ud til, at niveauet her i 2016 omsider er ved at vaere tilbage
til niveauet for de voldsomme stigning i beskaeftigelsen, som fandt sted i de sidste ar for finanskrisen:
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Antallet af beskaeftigede indenfor byggeri og anlagsvirksomhed er en god indikator for
aktivitetsniveauet, men selvfglgelig er det ogsa vigtigt at vide noget om, hvad der kommer ud af
anstrengelserne. Ogsa nar det galder, hvad vi kunne kalde produktionsresultatet i byggeriet, er der
mange muligheder for at saette tal pa det. Et ofte anvendt tal er det samlede etage-areal pabegyndt
byggeri. Danmarks Statistik tegner falgende billede heraf, nar der korrigeres for sasonsvingninger:

Det samlede etageareal (korrigeret for forsinkelser)
efter tid.
SEsonkorrigeret, | alt, Anvendelze i alt, Pabegyndt byggeri. (m2)
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Malt pa denne made er byggeriet langt fra tilbage pa niveauet fer finanskrisen. | naste kurve vises
udviklingen i dette artusinde:

Det zamlede etageareal (korrigeret for forzinkelser)
efter tid.
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Som man kan se har byggeaktiviteten, malt pa denne made, ikke vaeret lavere i dette artusinde, end
den er i gjeblikket. Danmarks Statistik opger den samlede byggeaktivitet i areal pabegyndt byggeri
til 3.6 mio. kvadratmeter i 2015 - et tilsvarende lavt niveau er ikke set siden 1957, hvor tallet var
3,5 mio. kvadratmeter (tabel BYGVO4 pa dst.dk).

Nar man skal vurdere betydningen heraf skal det selvfglgelig ikke glemmes, at bygninger star i mange
ar, nar de forst er opfert. Den samlede bygningsmasse vokser derfor stadig, selvom nybyggeriet er
lavt, som man fx kan se pa denne figur:

Bygningsbestandens areal
efter tid.
Samlet etageareal, Hele landet. (1.000 m2)
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Pa ejendomsmarkedet er antallet af handler i farste kvartal 2016 klart lavere end farste kvartal
2015. Faldet er pa 4 procent for parcel- og raekkehuse, 7,6 procent for ejerlejligheder og 1,6 procent
for fritidshuse.

Tallene stammer fra boligmarkedsstatistikken, som opggres af dansk Ejendomsmaeglerforening,
Realkreditradet, Finansradet og Realkreditforeningen. Prisudviklingen for parcel- og rackkehuse er i
denne statistik opgjort saledes:

Salgspris (kvm.pris) Kvartals Ars
a&ndring a&ndring

1. kvt 2015 2. kvt 2015(2) 3. kvt. 2015(2) 4. kvt. 2015(2) 1. kvt. 2016(2) Pct. (1.2) Pct.(2)

Kabenhavn by 27.467 29.244 258.186 29.186 30.034 2.9 9.3
Kabenhavns omegn 23.476 24.668 24.816 25.087 26.112 0.1 7.0
Nordsjaelland 18.034 18.764 18.989 18.914 19.045 0.7 5B
Bornholm 4.992 6.012 5.441 5.615 5814 3.5 16.5
Region Hovedstaden 20.605 21.678 21.786 21.851 22.068 1,0 1.1
@stsjaelland 16.582 17.040 16.989 16.870 16.904 0.2 1.9
Vest- og Sydsjaslland 1.680 7.993 7.985 1.697 7.585 -1.5 -1.2
Region Sjzelland 9.978 10.329 10.308 10.071 9.988 -0.8 0.1
Fyn 0.297 9.604 9.713 0.423 9.442 0.2 16
Sydjylland B.623 8.852 8.719 B.542 8.445 -1.1 -2.1
Region Syddanmark 8.901 9.199 9.125 8.905 8.859| 0.5 0.5
@stjylland 12.628 12.992 12.888 12.888 12.797 0.7 1.3
Vestiylland 7.901 71.968 7.601 1.761 7.944 2.4 0.5
Region Midtjylland 10.806 11.055 10.856 10.911 10.922 0.1 1.1
Nordjylland 8.410 B.573 8.462 B.316 8410 1.1 0.0
Region Nordjylland 8.410 8.573 8.462 8.316 8.410 1.1 0.0
Hele landet 11.764 12.192 12.131 12.034 12.070 0.3 2,6




5. Prognoser

En ting er gkonomiens aktuelle tilstand, noget andet er hvad der er i vente for resten af 2016 og
2017. Det er der mange bud pa fra forskellige leveranderer af okonomiske prognoser.
Finansministeriet har vaeret sa venlige at samle en rackke af dem i nedenstaende oversigt:

Prognoseoversigt for 2016
15. juni 2016
2R NB DBR OECD EU AE DI Nordea DB  Nykredit
Maj Jun. Maj Jun, Maj Mar. Feb. Mar. April Mar.
16 16 16 16 16 16 16 16 16 16
Realvaekst, pct.
BNP 11 1,0 1.1 1.0 1.2 1.2 1.2 13 09 0.7
Privat forbrug 1,5 1,8 20 1.8 20 1.9 23 2,0 16 14
Offentligt forbrug 1.0 1,0 11 03 1.0 08 08 07 04 0,2
Faste bruttoinvesteringer 1.9 - - 1.4 24 - 1.5 1,5 09 2,0
Offentlige investeringer -3,7 -1.9 -3.8 - - 2,4 2,0 -2,5 33 -
Boliginvesteringer 2,0 21 06 - - 1.5 18 1.0 -0,2 -
Erhvervsinvesteringer” 40 23 28 - - 32 6,2 3,0 26 -
Lagerinvesteringer 0,1 0,1 0,2 0.2 - 03 0,0 0,0 0.2 -
Eksport 15 0,0 -0,5 0,0 1.5 1,0 13 05 04 -
Import 25 0,7 07 07 3.2 23 24 0,9 1,1 2
Beskaftigelsesaandring, 1.000 personer 27 36 3g* - - 23 - - 26 -
Ledighed, 1.000 personer" 112 112 115 - - 117 110 11 114 -
Ledighed, pct. af arbejdstyrken’ 38 . 5 6,1 6,0 38 4,2 43 44
Betalingsbalance, mia. kr. 151 - - - - 149 148 133 -
- Do. i pct. af BNP 7.5 6,3 6,0 7.1 6,3 6.6 74 7.3 6.6 6,7
Offentlig saldo, mia. kr. -40,8 - - - 40 -66 -56 57 -
- Do. i pet. af BNP -2,0 -2,0 -2,1 -2,5 2,5 2,0 -3.2 -2,7 -2,8 -2,8
Forbrugerpriser, pct, ar-ar 0,6 03 0,6 04 0,3” 05 04 0,6 06 05
Timelen®, pct. &r-ar 21 2,2 2,0 - 20 - - 1,5 1.7 -
Boligpriser, pct. Ar-ar 4,0 33 28 : S 35 15 42 =
1) Ledighedsprocenten afhenger af hvilket ledigheds - og arbejdsstyrkebegreb, der anvendes. @ke isk Redegarel der den le bruttoledighed
og arbejdsstyrken defineret som beskseftigede (ckskl orlov) fra nationalregnskabet tillagt antallet af regis d ledige. OECD og EU anvender arbejds-
kraftundersegelsens opgerelse af ledighed og arbejdsstyrke. Andre institutioner kan anvende forskellige begreber.
2) Privat sektor,
3) Dansk Industri opger ethvervsinvesteringer ckskl. skibe.
4 D@RS opger beskeftigelse ekskl. ordov.
5) H: i forbrugerprisindeks (HICP),
Kide:  ©OR: Gkonomisk Redegorelse; KP: Konvergensprogram; D@R: De @konomiske Rid (Dansk @konomi); EU: E ic Fi t; AE: Arbejderbevegel:

Eshvervsrid (@konomisk prognose); Nordea: @konomisk Perspektiv; OECD: Economic Outlook; NB; Danmarks Nationalbank (Kvartalsoversigt); DB:
Danske Bank (Nordisk @xonomi); DI: Dansk Industri @konomi og Konjunktur); Nykredit: Pr N ykredit Mask

Tallene i farste spalte laengst til venstre er fra @konomisk Redeggrelse, som udsendes to gange arligt
af Finansministeriet. De w@vrige kilder er en blanding af offentlige institutioner,
interesseorganisationer og private virksomheder. Der er mange spandende muligheder for at
sammenholde de forskellige bud pa hvad det kommende halve ar vil bringe, gskonomisk set.

Selvom forskellene er ret igjnefaldende er der ogsa felter, hvor der hersker bred konsensus - specielt
nar det gaelder arbejdsmarkedet. Her er der enighed om at forvente stigende beskaftigelse og en
ledighed lidt over 100.000 personer, hvilket er lavt, historisk set.

Nar det gaelder BNP er der enighed om retningen: BNP vil vokse en lille smule i ar. Tallene er sa sma,
at man let overser, at Nordea med en forventet vaekst pa 1,3 procent ligger naesten dobbelt sa hgjt
som Nykredit, der er nede i 0,7 procent. Det officielle Danmark er dog enige om at forvente, at BNP



vokser med omkring en procent i ar. Da den forventede inflation er taet pa nul indebaerer det
beskeden realvaekst i BNP.

Den forventede udvikling i eksporten er til gengaeld noget der Vvirkelig splitter
prognoseleverandgrerne. Vismandene i De @konomiske Rad forventer som de eneste et beskedent
fald i eksporten pa 0,5 procent. Blandt de gvrige er der markant spredning i resultaterne, hvilket
maske er en fglge af usikkerhed om gkonomiens fremtidsudsigter i verden som helhed.

Ogsa nar det galder boliginvesteringer er der markant forskellige bud pa hvad vi kan vente.
Regeringen ferer an blandt optimisterne med en forventet stigning pa hele to procent, mens Danske
Bank forventer et beskedent fald.

Nar det geelder udviklingen i forbrugerpriserne er der enighed om at den meget lave inflation vil
fortsaette aret ud med et niveau pa 0,3 - 0,6 procent.

Danske Byggecentre forventer, at den beskedne realvaekst i BNP fortsaetter. Udsigterne for eksporten
afhanger i sagens natur af udsigterne for verdensgkonomien. De er praeget af betragtelig politisk
usikkerhed - man kan blot taenke pa politiske overraskelser som Brexit, det tyrkiske militaerkup, den
politiske krise i Brasilien, eller udsigten til at Donald Trump bliver valgt til ny praesident i USA.

6. Vaekstpolitik pa dagsordenen

Danske Byggecentre anerkender, at udviklingen i BNP ikke forteeller hele historien om dansk
gkonomi, men finder fortsat at den beskedne BNP-vaekst er et stort problem. Vi appellerer derfor til
politikerne om at have fokus pa vaekstfremmende foranstaltninger i det kommende folketingsar.

Vi ser frem til, at regeringen praesenterer sit bud pa en 2025-plan og en skattereform. Vi ser ogsa
frem til at erhvervsbeskatningsudvalget praesenterer resultaterne af sit arbejde. Udvalget skal bl.a.
vurdere om danske regler for beskatning af erhvervs- og kapitalindkomst er konkurrencedygtige og
om der kan gares noget for at tiltraekke flere udenlandske investeringer til Danmark. Det er vigtige
spergsmal med stor betydning for Danmarks fremtidige udviklingsmuligheder, som fortjener politisk
opmaerksomhed.

Danske Byggecentre gnsker at understrege, at der er brug for at diskutere skattereform ud fra et
vakstperspektiv. Vi opfordrer politikerne til at laegge sig i selen og gribe chancen for at fa omlagt
det danske skattesystem pa en made, der kan virke som en effektiv vaekstfremmer for gkonomien.

Danske Byggecentre gar ind for en sa ambitigs, gennemtaenkt og sammenhangende reform af det
danske skattesystem, som kan gennemfgres uden at ga pa kompromis med den finanspolitiske
holdbarhed. En reform som bade sanker skattetrykket, sikrer en hensigtsmaessig erhvervs- og
kapitalbeskatning og indretter beskatningen sa den er sa lidt vaeksthemmende som muligt.

Et givent skatteprovenu kan selvsagt tilvejebringes pa mange forskellige mader, hvor nogle vil vaere
mere haammende for gkonomisk vaekst end andre. @konomer taler om hvor ”forvridende” forskellige
former for skatteopkravninger er. En skattereform er derfor ogsa en mulighed for at ga den
eksisterende danske skattestruktur efter i ssmmene, for at se om strukturaendringer kan gare det
muligt at rejse det gnskede provenu pa en sa lidt forvridende made som muligt.

Produktivitetskommissionen udgav i 2014 en baggrundsrapport om skat og produktivitet, som blandt
meget andet indeholder en oversigt, hvor kommissionen har rangordnet fem forskellige former for
beskatning efter hvor haammende de ma forventes at vaere for skonomisk vaekst. Listen er opstillet
med de mest vaekstfjendtlige placeret averst pa listen:

Selskabsskat

Personlig indkomstskat

Forbrugsskatter som fx moms og punktafgifter

Skatter pa ejendomstransaktioner som fx stempelafgifter og kapitalgevinstskat



e Labende skatter pa fast ejendom herunder boligskatten

Dansk gkonomi hanger fast i en dyb og langvarig vaekstkrise. Danske Byggecentre opfordrer derfor
politikerne til at fokusere malrettet pa en vaekstdagsorden, nar de til efteraret tager fat pa arbejdet
med en ny skattereform og en skonomisk 2025-plan. Der er brug for en sa ambitigs, gennemtaenkt
og sammenhangende reform af det danske skattesystem, som det er muligt at gennemfgre uden at
den finanspolitiske holdbarhed saettes over styr.

En reform, som bade sanker skattetrykket, ger det mere attraktivt at arbejde og skabe indkomst,
der kan bruges pa forbrug og investeringer, og sikrer en hensigtsmaessig erhvervs- og
kapitalbeskatning. Vi anbefaler endvidere regeringen at hente inspiration fra den sakaldte ROT-
ordning i Sverige til udvikling af handvaerkerfradraget. Vi opfordrer ogsa regeringen til at gere alvor
af sine ord om at liberalisere planloven.

10



